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Ficha Técnica

Desde enero 2009, debido a |Ia
desaceleracion de la economia que se venia
observando, el Banco Central de Costa Rica
(BCCR), como complemento al analisis de
coyuntura, comenzo a realizar la EDPE.

En las primeras ejecuciones en el 2009, la
encuesta se realizd bimensualmente.
Actualmente su periodicidad es semestral,
especificamente para la elaboracion vy
revision del programa macroeconémico.

La encuesta de Octubre 2013 corresponde a
la décimo sexta encuesta realizada desde
inicios del 2009.

El disefio de |la muestra se realizé utilizando
el método “muestra minima con dos
estratos”, para cada una de las industrias de
interés, con un nivel de precision para el
estrato aleatorio del 1,5%.

El contenido de Ila encuesta ha
experimentado leves cambios de acuerdo
con la coyuntura econdémica y
requerimientos especificos del BCCR.



Caracteristicas

Objetivo: Obtener la perspectiva de los empresarios (por industria) sobre la evolucion a corto
plazo de variables relacionadas con la actividad econémica.

Periodo de consulta: 21 al 25 de Octubre 2013.
Tasa de respuesta: 73% (945empresas).
Participacion dentro del valor agregado 2010 (a precios constantes): 80%.

Participacion del empleo en el “Marco muestral de empresas y establecimientos (Febrero
2013)”: 74,6%.



Indicadores y variables consultadas

Indicador Variables consultadas

e Variacién esperada de los precios para los productos dela
1. Precios empresaen el 2014.

e Comportamiento observado (acumulado a setiembre 2013) y
esperado (para 2014) del volumen de produccion para cada

2.  Produccién industria.

e Factores queinciden en el comportamiento observadoy
esperado.

e Comportamiento actual de los inventarios de materias primas

3. Inventarios ) )
(manufactura) y productos terminado (comercio y manufactura).

4. Empleo e Variacion esperada del empleo para2014.
5. Costos e Variacién esperada de los costos para 2014.
6. Indicadores financieros e Carteracrediticia y tasa basica pasiva (sdlo para Bancos)

Nota: En esta oportunidad, se incluyeron preguntas sobre los derivados financieros.



Cuadro 1
EDPE. Tamaino de muestray tasade respuesta de las empresas.
Octubre 2013.
Grandes Pequenas Total
Industria . Tasade . Tasade . Tasade
respuesta % respuesta % respuesta %

Agricultura, silvicultura y pesca 69 77 14 64 83 75
Explotacidon de minas y canteras 2 100 15 67 17 71
Manufactura 151 74 66 80 217 76
Construccion 53 79 110 76 163 77
Comercio 151 69 284 77 435 74
Transporte, almacenajey

. 40 73 64 83 104 79
comunicaciones
Establecimientos Financieros 13 69 1 100 14 71
Bienes inmuebles 3 33 21 71 24 67
Servicios comunales, sociales y 47 89 74 64 121 7
personales
Otros servicios prestados a empresas a7 45 70 54 117 50
Total 576 72 719 74 1295 73

Fuente: EDPE - Area de Encuestas Econdmicas, BCCR.



Graficol
EDPE. Situacion actual de la produccion, diferenciade
respuestas.
40 Enero 2009 a Octubre 2013.
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Fuente: EDPE - Area de Encuestas Econémicas, BCCR

Produccion observada enero-setiembre 2013 respecto al mismo periodo del 2012. La diferencia (10 p.p.) entre los
empresarios que consideraron que su produccion fue mayor durante este periodo, respecto al mismo periodo del

afio anterior (44%) vy los que consideraron que su producciéon fue menor (34%), se observa un mejor
comportamiento en cuanto a la produccién observada para este 2013.



Cuadro 2

EDPE. Comportamiento observado de la produccion acumulada de enero asetiembre 2013 con respecto al mismo

periodo en el 2012 segun industria.

Octubre 2013.
Mayor (%) Igual (%) Menor (%) NS/NR (%) Total (%) Balance
Agricultura, silvicultura y pesca 61,3 17,7 21,0 100,0 40,3
Explotacion de minas y canteras 16,7 16,7 58,3 8,3 100,0 -41,6
Industria Manufacturera 37,3 21,7 39,8 1,2 100,0 -2,5
Construccion 42,9 19,8 36,5 0,8 100,0 6,4
Comercio 43,7 16,3 39,6 0,4 100,0 4,1
Restaurantes 27,3 18,2 54,5 100,0 -27,2
Hoteles 43,7 21,9 31,3 3,1 100,0 12,4
Transporte, almacenaje y comunicaciones 39,0 25,6 29,3 6,1 100,0 9,7
Bienes inmuebles 56,2 37,5 6,3 100,0 49,9
Servicios comunales, sociales y personales 52,8 25,8 20,2 1,2 100,0 32,6
Otros servicios prestados a empresas 42,4 30,5 23,7 3,4 100,0 18,7
Total 43,5 21,0 34,0 1,5 100,0 9,5

Fuente: EDPE - Area de Encuestas Econémicas, BCCR



Cuadro 3
EDPE. Factores positivos y negativos que explican lavariacion en la produccion de enero a
setiembredel 2013 con respecto al mismo periodo del 2012.

Octubre 2013.

Factores Positivos % Factores Negativos %
Situaciones propias de la empresa 21,9 Condiciones del mercado 31,4
Produccion o ventas 17,5 Demanda/ Oferta 12,5
Proyectos, contrataciones, licitaciones 13,8 Situacion econdmica 7,9
Condiciones del mercado 9,6 Produccion o ventas 7,5
Clientes y mercados 9,4 Consecuencia de la crisis 7,2
Precios 7,1 Situaciones propias de la empresa 4,4
Demanda 4,7 Proyectos, contrataciones, licitaciones 4,1
Clima 2,0 Precios 3,1
Exportaciones e importaciones 1,7 Clientes y mercados 2,5
Situacion econdmica 1,2 Clima 2,5
Efecto de la inflacidon 1,0 Exportaciones e importaciones 2,2
Empleo 1,0 Politicas del gobierno y plan fiscal 2,2
Inversion 1,0 Crédito 2,2
Crédito 1,0 Inversion 1,9
Situaciones coyunturales 0,7 Tipo de cambio 0,6
Consecuencia de la crisis 0,5 Enfermedades 0,6
Politicas del gobierno y plan fiscal 0,0 Empleo 0,3
Tipo de cambio 0,0 Salario 0,3
Salario 0,0 Situaciones coyunturales 0,3
Enfermedades 0,0 Otros 0,3
Otros 0,0 NS/NR 6,0
NS/NR 5,9
Total 100,0 Total 100,0

Fuente: EDPE - Area de Encuestas Econdmicas, BCCR



Grafico 2
EDPE. Expectativa de la produccion para el cierre del afio,

diferencia de respuestas.
Enero 2009 a octubre 2013

80

60

40

20

-20

Fuente: EDPE - Area de Encuestas Econdmicas, BCCR

Expectativa de produccion para el cierre del 2014 respecto al 2013. El 57% de las empresas considerd que el
volumen de produccién sera mayory el 11% que sera menor.

Se observa un incremento de 18 p.p. en el balance de la expectativa de produccion debido a que pasa de 28 p.p.
a 46 p.p. El valor del balance de la expectativa de esta encuesta es similar al obtenido en las encuestas del 2012.
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Grafico 3

EDEPE. Expectativa de produccion para el cierre del aino.
Noviembre 2009- Octubre 2013
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Fuente: EDPE - Area de Encuestas Econdmicas, BCCR



Cuadro 4
EDPE. Comportamiento esperado de la produccion al cierre del 2014 con respecto al afio 2013 segun industria.
Octubre 2013.
Mayor (%) Igual (%) Menor (%) NS/NR (%) Total (%) Balance
Agricultura, silvicultura y pesca 62,9 29,0 8,1 100,0 54,8
Explotacidon de minas y canteras 50,0 33,3 16,7 100,0 33,3
Industria Manufacturera 56,0 30,7 12,7 0,6 100,0 433
Construccion 50,0 37,3 12,7 100,0 37,3
Comercio 59,6 30,4 9,6 0,4 100,0 50,0
Restaurantes 40,9 36,4 22,7 100,0 18,2
Hoteles 53,1 37,5 9,4 100,0 43,7
Transporte, almacenaje y comunicaciones 53,7 32,9 11,0 2,4 100,0 42,7
Bienes inmuebles 75,0 18,7 0,0 6,3 100,0 75,0
Servicios comunales, sociales y personales 66,3 24,7 7,9 1,1 100,0 58,4
Otros servicios prestados a empresas 52,5 28,8 15,3 3,4 100,0 37,2
Total 57,0 31,1 11,0 0,9 100 46

Fuente: EDPE - Area de Encuestas Econdmicas, BCCR



Cuadro 5
EDPE. Factores positivos y negativos que explican la expectativa de
produccidn al cierre del 2014.

Octubre 2013.

Factores positivos % Factores negativos %
Situaciones propias de la empresa 25,0 Condiciones del mercado 16,5
Produccion o ventas 14,6 Produccion o ventas 11,8
Proyectos, contrataciones, licitaciones 12,2 Situacidon econdmica 11,8
Condiciones del mercado 12,2 Proyectos, contrataciones, licitaciones 9,8
Clientes y mercados 6,9 Situaciones coyunturales 9,8
Situaciones coyunturales 5,2 Situaciones propias de la empresa 8,8
Precios 3,6 Clientes y mercados 8,8
Demanda 3,6 Precios 4,9
Situacion econdmica 3,0 Demanda/ Oferta 4,9
Inversion 2,2 Consecuencia de la crisis 2,0
Exportaciones e importaciones 1,9 Exportaciones e importaciones 2,0
Politicas del gobierno y plan fiscal 0,9 Tipo de cambio 2,0
Efecto de la inflacion 0,7 Otros 2,0
Crédito 0,6 Inversion 1,0
Consecuencia de la crisis 0,4 Enfermedades 1,0
Tipo de cambio 0,4 Efecto de la inflacion 0,0
Clima 0,4 Politicas del gobierno y plan fiscal 0,0
Enfermedades 0,4 Clima 0,0
Otros 0,2 Empleo 0,0
Empleo 0,0 Crédito 0,0
Salario 0,0 Salario 0,0
NS/NR 5,6 NS/NR 2,9
Total 100,0 Total 100,0

Fuente: EDPE - Area de Encuestas Econémicas, BCCR
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Grafico4

EDPE. Tasa de variacion promedio de la expectativa de precios y costos.
Octubre 2013.
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Fuente: EDPE - Area de Encuestas Econdmicas, BCCR

La expectativa de precios y costos para el 2014 segun esta encuesta disminuye en 2,2 y 3,0 p.p.,
respectivamente, comparado con lo que se esperaba para el afio 2013, es decir, una estrategia de
disminucién de ambos rubros para este proximo ano.
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Cuadro 6
EDPE. Comportamiento esperado del empleo para2014 conrespectoal 2013 segun industria.
Octubre 2013.
Mayor (%) Igual (%) Menor (%) NS/NR (%) Total (%) Balance
Agricultura, silvicultura y pesca 24,2 67,7 8,1 100,0 16,1
Explotacidon de minas y canteras 16,7 66,6 16,7 100,0 0
Industria Manufacturera 27,9 60,6 10,9 0,6 100,0 17
Construccion 33,3 51,6 13,5 1,6 100,0 19,8
Comercio 27,8 60,7 11,5 100,0 16,3
Restaurantes 18,2 72,7 4,5 4,5 100,0 13,7
Hoteles 28,1 68,8 3,1 100,0 25
Transporte, almacenajey
comunicaciones 30,5 56,1 12,2 1,2 100,0 18,3
Bienes inmuebles 25 68,8 6,3 0 100,0 18,7
Servicios comunales, sociales y
personales 28,2 60,3 10,8 0,6 100,0 17,4
Otros servicios prestados a empresas 30,5 55,9 13,6 100,0 16,9
Total 30,6 60 8,7 0,7 100,0 21,9

Fuente: EDPE - Area de Encuestas Econdmicas, BCCR



Cuadro 7

EDPE. Nivel de inventario actual de las empresas segin materia primay producto terminado paralas
industrias de manufacturay comercio.

Octubre 2013.
Manufactura Comercio/
Cantidad % Cantidad %
Materia Prima
Desacumulo 49 29.5
Se mantuvo 76 45.8
Acumulo 31 18.7
NS/NR 10 6.0
Total 166 100
Producto Terminado
Desacumulo 39 235 58 215
Se mantuvo 84 50.6 119 44.1
Acumulo 30 18.1 80 29.6
NS/NR 13 7.8 13 4.8
Total 166 100.0 270 100

T7 " " N N N
Empresas dedicadasal comercio excluyendorestaurantesyhoteles, solamente lescorresponde el inventario en productoterminado.

Fuente: EDPE - Area de Encuestas Econdmicas, BCCR



Grafico 6

EDPE. Calificacion de la acumulacion/des-acumulacion de inventarios
en la industria del manufactura parala materia primay el producto terminado.

Octubre 2013.
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Grafico7

EDPE. Calificacion de la acumulacion/des-acumulacion de inventarios enla

industria del comercio de producto parala venta.
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Resultados para los establecimientos financieros.

Octubre 2013.
Total de encuestados
Total de respuestas
Porcentaje de respuesta
1. Crédito
a. crecimiento esperado de cartera crediticia en el 2014 respecto al 2013:

En colones
En dolares (colonizado)
b. crecimiento esperado de la captacion en el 2014 respecto al 2013:
En colones
En dolares (colonizado)
c. crecimiento esperado del endeudamiento externo en el 2014 respecto al 2013:
En colones
En dolares (colonizado)

2. Nivel de la Tasa Basica Pasiva al cierre del afio 2014:

3. Expectativas del empleo para el 2014 respecto al 2013:
Mayor
Menor
Igual
NR

%

11.9
14.9

13.9
15.7

4.7
56.9

7.1

%
11
22
67

14
10
71%
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